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108 COMENTARIO

Los comentarios resultan de utilidad a los efectos de complementar el ana-
lisis como, asimismo, para intentar completar el modelo en distintos aspectos.

En primer t&rmino, Carlos Pérez Rovira sugiere la deseabilidad de endoge-
neizar la oferta de base para poder captar, por ejemplo, los rezagos fiscales gque
han caracterizadc & la economia argentina. En este momento dicho efecto fue  dejado
de lado por dos motivos. Por una parte existe una reciente literatura que ha profun-
dizado dicha problemdtica. Por 1la ctra, dado que el énfasis estuvo centrado en 1la
politica monetaria, se optd por abstraer ese efecto. De todas maneras coincido con
el comentarista sobre la importancia del efecto. Similares consideraciones caben so-
bre la ampliacidn del anflisis al caso de una economia abierta.

En segundo lugar, Alfonso Martinez sugiere la conveniencia de introducir
explicitamente la maximizacidn individual para, posteriormente, derivar las funcio-
nes de demanda y oferta. Es muy razonable 1a propuesta del comentarista. Ello con-
tribuiria a un mejor entendimiento de los coeficientes. Por otra parte, el equili-
bric monetario con una tasa esperada de inflacidn positiva estd asegurado dado que
este modelo se inscribe en la tradicidn dindmica de stocks y flujos. Hs decir, el
modelo desarrolla la cuenta capital (los activos) y este desarrollo es condiciensl
al andlisis de los flujos que caracterizan a la economia (como por ejemplo la inver-
8idn y el shorro). '
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